
 دار ماهس رد قودنص یراذگهیامرس یاهتسایس هینایب

 

 زادنامشچ

 روحمیروانف و یملع یراذگهیامرس قفوم یاهوگلا زا یکی هب هک تسا نآ لابندهب دار ماهس رد قودنص

 دامتعا و دنمشوه کسير تيریدم ،رادیاپ یهدزاب نایم هک یقودنص ؛دوش لیدبت ناریا هیامرس رازاب رد

 .دنکیم رارقرب لداعت ناراذگهیامرس

 دار نادرگدبس :قودنص ریدم

  کرادم اب یراذگهیامرس ناریدم و نارگليلحت زا لکشتم و یاهفرح یاهعومجم ،قودنص ریدم ناونعهب دار نادرگدبس

 رد هژیوهب ،نلاک یاهیوفترپ تيریدم رد لااب یهبرجت اب میت نیا .تسا سروب نامزاس زا یمسر یاهزوجم و یاهفرح

 تيریدم یانبم رب دار نادرگدبس درکيور .دناسرب تبث هب ار کسيرمک و تابثاب یدرکلمع هتسناوت ،رازاب یاهنارحب نارود

 .تسا یمتيروگلا تلاماعم دننام یتلاماعم یاهیروانف زا یريگهرهب و روحمهداد ليلحت ،لاعف

 یراذگهیامرس یاهتسایس هینایب زا فده

 دنیآرف هک یوحن هب دیامنیم نيیعت ار یراذگهیامرس یلک بوچراچ یراذگهیامرس تسایس هینایب

 فادها بیترت نیدب و ددرگ صخشم هدزاب و کسير نزاوت تهج رد یزاسمیمصت راتخاس و یريگمیمصت

 .دیازفیب ار اهنآ هب یبایتسد لامتحا و هدومن ققحم ار یراذگهیامرس

 و دومن یراذگهیامرس تيریدم یبايزرا و شجنس هب مادقا ناوتیم یراذگهیامرس تسایس هینایب نیودت اب

 .درک نيیعت ناعفنیذ و نارواشم اب طابترا روظنم هب ار اههيور یلک یشمطخ

 دار ماهس رد قودنص یراذگهیامرس هفسلف

 شزرا باتزاب تدمدنلب رد رازاب هک تسا راوتسا رواب نیا یهیاپ رب دار ماهس رد قودنص یلصا هفسلف

 .تساهتکرش یعقاو

 :تسا هیلا هس زا یبیکرت قودنص یريگمیمصت لدم

 ،ماهس یتاذ شزرا یياسانش یارب (Fundamental Analysis) یداینب ليلحت .١

 ،اهتصرف یدنبهبتر یارب (Quantitative Screening) یمک ليلحت .٢



 Position) اهتیعقوم هزادنا میظنت یارب (Dynamic Risk Control) ايوپ کسير تيریدم .٣

Sizing). 

 اهتیلوئسم و اهشقن

 یاهداهن نوناک و راداهب قاروا و سروب نامزاس دییات اب و ریدم نکر طسوت یراذگهیامرس ناریدم هورگ

 رظن ريز قودنص یاهیياراد یرادهگن ای شورف ،ديرخ دروم رد هورگ نیا .ددرگیم باختنا یراذگهیامرس

 یشمطخ و یراذگتسایس و دیامنیم یريگمیمصت دار نادرگدبس تکرش یراذگهیامرس هتیمک

 .دنکیم نيیبت ار یراذگهیامرس

 دییات اب هک دنتسه یرادباسح و داصتقا ،یلام یاههتشر نلایصحتلا غراف زا لکشتم نارگلیلحت هورگ

 یاهرازاب یاه هداد یسررب هب هورگ نیا .دندرگیم مادختسا یراذگهیامرس ناریدم هورگ و قودنص تيریدم

 یاهتصرف یياسانش و اهنآ یلام یاهتروص هعلاطم ،اهنآ ماهس و اهتکرش یراذگشزرا ،یناهج یلام

 .دزادرپیم نلاک زادنا مشچ و یداصتقا یاهدنور یسررب و یلیلحت یاهشرازگ هیهت و یراذگهیامرس

 دار ماهس رد قودنص فادها

 شزرا داجیا و ماهس رازاب کسير اب بسانتم و رادیاپ یهدزاب هب یبایتسد فده اب دار ماهس رد قودنص

 ،یداینب ليلحت رب هیکت اب قودنص نیا .تسا هدش ليکشت تدمدنلب رد ناراذگهیامرس یارب هدوزفا

 کسير نيب یلداعت داجیا لابند هب ،یتلاماعم یاهرازبا و (Quantitative Models) یمک یاهلدم

 .تسا هنیهب یهدزاب و هدشلرتنک

 ناراذگهیامرس یدارفنا یراذگهیامرس هب تبسن یددعتم یاهتيزم ،قودنص رد هیامرس ندشهتشابنا

 :دراد

 ناریدم زا یاهفرح میت کی طسوت دار ماهس رد قودنص :یصصخت و یتيریدم یاهتيزم )فلا

 نیا .دنراد یدايز یاههبرجت و یمک یاهلدم ،اههداد هب یسرتسد هک دوشیم تيریدم یراذگهیامرس

 تروص هب قودنص یتيریدم میت نينچمه .دربیم هرهب زين یمک و لاکینکت ،یداینب یاهليلحت زا میت

 یوفتروپ رد مزلا تاريیغت موزل تروص رد و دنتسه یزاوم یاهرازاب و هیامرس رازاب شیاپ لاح رد یاهظحل

 .دننکیم لامعا قودنص



 راذگهیامرس تسین زاین هکنیا ليلد هب نامز رد یيوجهفرص رب هولاع :یاهنيزه و یلام یاهتيزم )ب

 هب طوبرم یيارجا قوقح هیلک ،ناراذگهیامرس بناج زا قودنص هکنیا ليلد هب دنک لابند ار رازاب اصخش

 ره هنيزه هنارس هجیتن رد دهدیم ماجنا ار ... و راداهب قاروا نپوک و ماهس دوس تفايرد ليبق زا قودنص

 کی رد مک رایسب غلبم اب دناوتیم راذگهیامرس کی و دباییم شهاک یراذگهیامرس ماجنا یارب راذگهیامرس

 .دشاب هتشاد تکراشم مک هنيزه اب گرزب و عونتم یوفتروپ

 دار ماهس رد قودنص رد اهیياراد رتعونتم و بسانم یراذگهیامرس ناکما :کسير لرتنک و عونت تيزم )ج

 کسير هجیتن رد و هدش مهارف )... و لاط ،یکناب هدرپس ،قاروا ،ماهس(فلتخم یاهیياراد رد

 یرتیاهفرح کسير تيریدم یاهیژتارتسا هب یسرتسد قودنص نينچمه .دباییم شهاک یراذگهیامرس

 .دراد راذگهیامرس یقیقح صخش کی هب تبسن

 یگدنوشدقن ندوب ETF تیهام ليلد هب دار ماهس رد قودنص :تیفافش و یگدنوشدقن یاهتيزم )د

 .دنهد شرازگ بترم تروص هب ار (NAV) دوخ یياراد شزرا صلاخ دنتسه فظوم اهقودنص .دراد یيلااب

 .تسا سرتسد رد تاعلاطا radanfund.ir یناشن هب قودنص تیاسبو قيرط زا نينچمه

 

 و سروب نامزاس هلمج زا یفلتخم یاهداهن طسوت دار ماهس رد قودنص :یتراظن و ینوناق یاهتيزم )ه

 هب یلوتم طسوت تایلمع و اهشنکارت یمامت نينچمه .تسا تراظن تحت سروب تکرش و راداهب قاروا

 هیلک نينچمه .دراد دوجو یيلااب تیفافش رظنم نیا زا و ددرگیم دییات و کچ راذگهیامرس نيما ناونع

 هناماس رد توافتم یاهرود تاشرازگ هب فظوم قودنص و تسا صخشم شیپ زا اهدزمراک و اههنيزه

 .تسا لادک

 رب ،دار ماهس رد قودنص یراذگهیامرس ناریدم یاهیريگمیمصت :یراتفر و کيژتارتسا یاهتيزم )و

 میت هب یسرتسد نينچمه .یدرف تاساسحا ساسا رب هن و تسا قيمع یاهیسررب و ليلحت ساسا

 یارب یمتيروگلا تلاماعم لثم نیون یياهرازبا و هداد ليلحت ناصصختم و هقتشم یاهرازبا یتلاماعم

 هفرص درخ راذگهیامرس یارب اهرازبا و یژولونکت نیا زا هدافتسا ناکما و دراد سایقم هب هفرص قودنص

 .درادن یداصتقا

 

 



 دار ماهس رد قودنص یراذگهیامرس یاهتسایس

 رظان داهن زا هدش غلابا ینوناق یاهباصن دح هک دوب دهاوخ یاهنوگ هب قودنص یاهیياراد صیصخت«

 بسانتم یهدزاب نيرتهب ،رازاب قنور و دوکر فلتخم ینامز عطاقم هب هجوت اب زاجم هزاب رد اما هدش تیاعر

 ماهس هب قودنص یاهیياراد زا دصرد داتفه زا شیب یلک روط هب .دشاب هتشاد هارمه هب ار کسير اب

 زا رتمک قودنص دقن و تباث دمآرد یاهرازبا و تفای دهاوخ صیصخت سروبارف و سروب رد هدش هتفریذپ

 فرص قودنص یهدزاب و کسير دوبهب یارب اهيیاراد زا یکدنا رایسب شخب .دش دهاوخ تيریدم دصرد ٪۳۰

 .دش دهاوخ یراذگهیامرس لاط اب طبترم یاهرازبا رد قودنص زا ٪۵ لقادح و  هقتشم یاهرازبا

 وحن نيرتهب هب یشخب عونت قيرط زا کیتامتسيس یاهکسير و یگدنوشدقن کسير و زکرمت کسير

 .تفای دهاوخ صاصتخا یرتشیب نزو رترب یاهرازبا و اهدامن و رترب عـيانص هب و دش دهاوخ تيریدم

 نزو ددجم یزاس نزاوتم و ینيبزاب هب تبسن فلتخم ینامز یاه هرود یط قودنص یراذگهیامرس ناریدم

 .دنیامنیم مادقا قودنص یاهیياراد

 یراذگهیامرس درکلمع یبايزرا تهج انبم صخاش

 رد دبس کسير لرتنک یراذگهیامرس یلک فده و هدوب قودنص یهدزاب هسیاقم یانبم سروب لک صخاش

 .تسا صخاش نیا زا رتلااب یحطس هب یهدزاب دوبهب و لک صخاش کسير زا رتمک یحطس

 دار ماهس رد قودنص یدربهار لوصأ

 .هنازور NAV و تاعلاطا یاشفا رد لماک تیفافش •

 .اهیياراد نزو یايوپ میظنت و اهکسير رمتسم شیاپ •

 .رادیاپ یدقن دوس اب یداینب یاهتکرش رد یراذگهیامرس •

 .یريگمیمصت و یرگلابرغ رد یعونصم شوه یروانف زا هدافتسا •

  (Alignment of Interests) ناراذگهیامرس و ریدم عفانم یيوسمه •

 

 

 



 یراذگهیامرس یاهقودنص رد کسير عاونا

 بلط ،کسير لمحت ليلد هب راذگهیامرس و تسا هارمه کسير اب هراومه راداهب قاروا رد یراذگهیامرس

 رد یراذگهیامرس رد ار دوخ عـبانم رتشیب یراذگهیامرس یاهقودنص هکنیا ليلد هب .درک دهاوخ شاداپ

 .دشابیم کسير یاراد هراومه اهقودنص نیا رد یراذگهیامرس هجیتن رد ،دننکیم فرصم راداهب قاروا

 هیامرس لصا شهاک ای اهدمآرد شهاک لامتحا ليلد هب راداهب قاروا رد یراذگهیامرس کسير یلک روط هب

 تسا نکمم راذگهیامرس هک تسا ینعم نیدب نیا .دشابیم نوگانوگ یاه کسير ضرعم رد هراومه

 قودنص یراذگهیامرس میت .دروآ تسدب ار تسا هدرک یراذگهیامرس ادتبا رد هک یغلبم زا یرتمک غلبم

 دح ات ار قودنص یراذگهیامرس دبس ،قودنص یاهیياراد بیکرت رد یشخب عونت قيرط زا دنکیم شلات

 رد .دهد شهاک ار قودنص نیا رد یراذگهیامرس کسير یريگمشچ روط هب دناوتب ات دنک عونتم ناکما

 .تسا هدش هراشا یراذگهیامرس یاهقودنص رد یراذگهیامرس یاه کسير زا یخرب هب همادا

 رازاب کسير

 ،داصتقا .تسا رازاب یاهخرن ای اهتمیق هرظتنم ريغ یاهناسون ای تاکرح زا یشان نايز کسير رازاب کسير

 هیامرس دبس شزرا رب دنناوتیم تاريیغت نیا .تسا ريیغت لاح رد هراومه نيناوق ای تسایس ،یژولونکت

 داجیا نآ یپ رد و یراذگهیامرس یاهرازاب رد ناسون زورب ثعاب و دنراذگب یفنم ريثات قودنص یراذگ

 .دش دهاوخ قودنص شزرا رد ناسون

 قودنص یاهیياراد شزرا شهاک کسير

 اهتکرش ماهس شزرا .دنک یم یراذگهیامرس سروب رد هدش هتفریذپ یاهتکرش ماهس رد اتدمع قودنص

 و تیلاعف عوضوم تعنص ،یعامتجا ،یداصتقا ،یسایس تیعضو هلمج زا یددعتم لماوع عـبات رازاب رد

 رد و دبای شهاک قوف لماوع زا یریذپريثأت اب دناوتیم رازاب رد ماهس تمیق .تسا تکرش صاخ تیعضو

 .دنوش ررضتم ناراذگهیامرس و قودنص نآ رثا

 تکراشم قاروا لوکن کسير

 قاروا رد قودنص هچرگ .دهدیم ليکشت ار قودنص یاهیياراد زا یشخب اهتکرش تکراشم قاروا

 یلو ،تسا هدش نيمضت ربتعم هسسؤم کی طسوت نآ لصا و دوس هک دنکیم یراذگهیامرس یتکراشم

 لصا و دوس عقوم هب تخادرپ رد دوخ تادهعت هب یگدنوشدقن نماض و رشان هک دراد دوجو لامتحا نیا



 نآ اب بسانتم و قودنص یياراد زا یتمسق نتفر تسد زا ثعاب هک دنیامنن لمع ،روکذم تکراشم قاروا

 .دش دهاوخ راذگهیامرس یياراد

 کسير نودب هدزاب خرن ناسون کسير

 یدعب یاهراشتنا رد )یتلود تکراشم قاروا باسحلایلع دوس ريظن( کسير نودب دوس خرن هک یتروص رد

 رازاب رد تسا هدش نيمضت اهنآ یارب یلقادح دوس هک یتکراشم قاروا تمیق ،دبای شیازفا رشان طسوت

 تمیق هب نآ ديرخزاب و دشاب هدرک یراذگهیامرس تکراشم قاروا عون نیا رد قودنص رگا .دباییم شهاک

 ،کسير نودب قاروا خرن شیازفا اب ،دشاب هدشن نيمضت )کناب ريظن( ربتعم هسسؤم کی طسوت نيعم

 .دوش ررضتم تسا نکمم قودنص

 تاررقم و نيناوق ريیغت کسير

 تاريیغت نیا .دنمانیم نيناوق ريیغت کسير ار رگید طوبرم نيناوق ای یتایلام نيناوق ،اهتکرش رد ريیغت

 و قودنص یاهیياراد شزرا شهاک ثعاب و دوش اهتکرش یروآدوس رد یفنم ريثات ثعاب دناوتیم

 .دوش راذگهیامرس یياراد نآ اب بسانتم

 یگدنوشدقن کسير

 رد اهنآ تلاماعم مجح ای دنوشن هلماعم ناور تروص هب هک دشاب یياهمهس یاراد تسا نکمم قودنص

 .تخورف ار مهس نآ ناوتن مازلا نامز رد هک دوشیم ثعاب عوضوم نیا .دشاب مک رایسب یتلاماعم زور کی

 نیا هک دراد نآ رب یعس یياهمهس نينچ زا یرود اب و کسير نیا ندرک کرد اب .دار ماهس رد قودنص

 .دهد شهاک ار کسير

 یراذگهیامرس تسایس هینایب ینيبزاب و یسررب

 رضاح یراذگهیامرس تسایس هینایب دنناوتیم دسرب رظن هب یرورض هک نامز ره رد یراذگ هیامرس ناریدم

 .دنهد رارق حلاصا و ینيبزاب دروم ار


